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.. Crisis? ¢Qué crisis?

Cada vez mas, los analistas econdmicos se parecen a los comentaristas deportivos. Con sus
euforias y depresiones ciclotimicas, con su abuso de los lugares comunes y los tépicos. Con sus
propuestas simplistas para salir del atolladero. Y los lideres politicos se comportan de forma
parecida a los dirigentes deportivos, negando problemas cuando empiezan a ser evidentes y
lanzado propuestas de humo cuando ya se estan quemando. Solo hay una diferencia substancial:
mientras el mundo del deporte es un mero juego relativamente impredecible (aunque a su
alrededor se articule un gran tinglado financiero y politico), la economia afecta a aspectos basicos
de la vida social. Y los politicos y comentaristas econémicos se apoyan en unos saberes que se
presentan a si mismos como conocimientos cientificos, producidos por una ingente
infraestructura académica. Algo que hace aun mas intrigantes los cambios de animo y la
ausencia de propuestas sélidas cuando las cosas se complican. Unas propuestas que, al menos
en los Ultimos treinta aflos, son siempre del mismo tipo, sea cual sea el diagnostico. O que
obligan a forzar el diagndstico para que cuadre con la Unica propuesta conocida: mas mercado,
mas flexibilidad, menos impuestos, mas contencion salarial...

La recesion (o crisis, el nombre es secundario) actual tiene elementos planetarios y otros que
afectan de forma desigual a paises concretos. Tiene aspectos conocidos de otras crisis y
aspectos nuevos, también conocidos pero menos asimilables a los modelos econdmicos de
referencia. Entre los efectos generales destaca sin duda la crisis financiera internacional. Esta ha
sido un fendbmeno recurrente en los Ultimos veinte afios en los que periédicamente se han
sucedido la explosion de las diversas “burbujas especulativas”. La diferencia fundamental es que
mientras que muchas de las situaciones anteriores se caracterizaron por crisis bursatiles o
recesiones que afectaron especialmente a la periferia del sistema (México, Rusia, Este de Asia)
ahora el cataclismo se ha producido en el centro y ha impactado directamente en varios de los
mayores grupos financieros mundiales. Quizds por ello las respuestas politicas han sido
diferentes y en lugar de propugnarse politicas de ajuste las primeras maniobras se han orientado
a salvar el sistema bancario mediante una provision masiva de fondos por parte de los
organismos reguladores publicos (Reserva Federal estadounidense, Banco de Inglaterra, Banco
Central Europeo) para evitar la quiebra de las instituciones mas afectadas (Bear Stearns,
Northern Rock) y con ello la generacién de un efecto domin6 que hubiera afectado al conjunto del
sistema financiero.

Una politica de intervencion publica de cortafuegos que si bien evita la generacion de una
catastrofe a corto plazo corre el peligro de dejar intactas las condiciones para que la situacion se
vuelva a repetir. Esta sucesion de recesiones financieras es consustancial a la historia del
capitalismo. Pero en las Ultimas décadas se ha reforzado a medida que ha avanzado la
financiarizacion de la economia, la liberalizacion de los movimientos internacionales de capitales,
la creacion de una ingente cantidad de instrumentos financieros, la reduccién de controles y el



levantamiento de restricciones al comportamiento de las entidades financieras. No esta claro
hasta que punto las medidas actuales han tenido éxito en contener la crisis actual. Pero lo que es
seguro es que sin una regulacion estricta del sistema financiero estas crisis reapareceran. Y se
mantendran intactos el poder y el condicionamiento de la esfera financiera sobre el
funcionamiento global de la actividad econémica.

La crisis actual tiene también sus aspectos particulares. Los paises donde el frenazo ha sido méas
desestabilizador (Espafia, Irlanda, Reino Unido, EE.UU....) se han caracterizado por la eclosién
de una crisis inmobiliaria tras un largo periodo de crecimiento del sector. Es en gran medida una
crisis clasica de desproporcion: la inversion crece desproporcionadamente en un sector y su
produccion acaba por no encontrar compradores. Al detenerse las ventas su caida arrastra en
cadena a los demas sectores con los que este sector se relaciona.

Este esquema simple lo podemos complicar con otros elementos. Especialmente preguntarnos
por qué se ha producido esta sobreacumulacion inmobiliaria. Una de las posibles respuestas nos
vuelve a situar en la senda del capital financiero: el impulso, via crédito, del boom inmobiliario y
del desaforado despegue de los precios (en gran medida explicable por las propias
caracteristicas del crédito hipotecario, avalado en teoria con un activo real y por tanto el que mas
facilmente puede concederse a sectores de rentas bajas). Es asimismo un sector donde se
pueden obtener grandes margenes en un corto espacio de tiempo. Y cuya produccion no es
deslocalizable. No deja de ser sintomatico que muchos de los paises que hoy se enfrentan a una
depresion inmobiliaria son los mismos que hace tiempo mantienen una balanza comercial
deficitaria. Aunque no esta claro en qué medida esta opcion por el “ladrillo” ha sido debida a su
incapacidad para desarrollar otro tipo de actividades, o han sido precisamente las ganancias
faciles las que han acelerado su desindustrializacion relativa (posiblemente de todo haya un
poco).
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Para complicar la situacion lo que podria ser una crisis tradicional de demanda, que admitiria la
receta clasica de una reactivacion via gasto publico, se complica con el rebrote de los precios de
alimentos basicos y petréleo. Hay una respuesta sencilla: la especulacién se ha desplazado del
financiero-inmobiliario a las materias primas. Y por tanto la respuesta deberia ser en este caso
del mismo tipo que la ya comentada: la vuelta a una regulacion estricta de los mercados, las
limitaciones a los movimientos especulativos.

Pero la realidad apunta a una cuestion mas estructural y que afecta al conjunto de los modelos de
desarrollo. La que indica que estos crecimientos son el resultado inevitable de combinar una
oferta de alimentos y petréleo dificil de aumentar a corto plazo con un aumento de la demanda
por parte de las nuevas capas medias de los paises en crecimiento. En el caso del petréleo la
restriccién de oferta es inevitable, provocada por el agotamiento paulatino de los yacimientos mas
ricos, el aumento de costes de los nuevos y la caida a largo plazo de la capacidad total de
extraccion (la especulacion estaria anticipando en parte este crecimiento de los precios a largo
plazo). En el caso de los alimentos coinciden mas cosas: tanto las restricciones de la produccion
generada por diversas dinamicas —las politicas de ajuste agrario (como la PAC europea), la
urbanizacién de espacios agricolas y la sustitucion de producciones basicas para el autoconsumo



por la produccién masiva de productos de lujo para el mercado mundial— como el nacimiento de
una nueva demanda de biocombustibles nacida en parte como respuesta al encarecimiento del
petréleo internacional. Ya se sabe que el mercado es un sistema de voto censitario en el que los
ricos tienen mas papeletas, por lo que consiguen trastocar los usos y destinos de la produccion
mundial. En suma, las alzas de materias primas, mas alla de las turbulencias especulativas,
mostrarian el impacto de la crisis ecoldgica (la imposibilidad de generalizar el despilfarro de
recursos naturales) en el funcionamiento de la economia global.

No es tampoco algo nuevo. Ya ocurrio en la década de los setenta. Pero como entonces solo una
minoria de economistas entendid la interrelaciéon entre la economia y la naturaleza, la solucion
fue una salida hacia delante que nos ha conducido a la situacion actual. Y, como entonces, en
lugar de reconocer el problema se opta por respuestas que combinan los intereses de los
grandes grupos del capital con la irresponsabilidad y la ceguera mas extremas.

Para muestra la lectura del Banco Central Europeo, para quien el problema se reduce a controlar
la inflacion, a contener la demanda y a hacer que el mercado funcione. Subiendo los tipos de
interés sin duda se acabard por frenar la economia, pero a un coste social que puede ser
intolerable. Eliminando los mecanismos de indiciacion de rentas (basicamente salarios y
pensiones publicas) simplemente se hace aumentar la parte de renta que va al capital, pero
dificilmente se contiene una inflacién importada. Ninguna de estas medidas va a resultar eficaz
para promover la necesaria reordenacion economica que exige la crisis ambiental. Pero éste es el
unico tipo de respuestas que han aprendido unos tecnécratas formados en los manuales de
economia al uso. Y es el unico tipo de respuestas que, al menos a corto plazo, estan dispuestos
a escuchar los poderes que manejan el nucleo de la actividad econémica mundial.
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Por alguna de las razones ya comentadas, la crisis en Espafia tiene caracteres aun mas
preocupantes. En los ultimos afios se ha deteriorado la posicidén industrial del pais y la economia
se ha escorado aun mas hacia el modelo constructor-turismo. Sin olvidar el desaforado aumento
del consumo de recursos basicos que sustenta nuestro “modelo de crecimiento”. Desde hace
muchos afios se repite el “mantra” de la necesidad de desarrollar el capital humano y la
tecnologia sofisticada sin que se aprecie ningun cambio sustancial.

Y no se trata s6lo de una trayectoria errénea, sino de la ausencia de mecanismos efectivos para
cambiar el rumbo. Hasta hoy la historia de todos los paises que han alcanzado un despegue
tecnologico se ha fundamentado en la combinacion de diversos mecanismos basicos: una
moneda devaluada (para favorecer exportaciones), una politica industrial agresiva en apoyo de
los sectores de despegue, un esfuerzo del sector publico a favor del mismo. Y casi siempre se ha
caracterizado por un esfuerzo a largo plazo, puesto que las innovaciones no son una mera
respuesta a las inyecciones monetarias sino que suelen ser el resultado de procesos de esfuerzo
sostenido.

Muchos de estos mecanismos no estdn hoy al alcance de lo que pueden hacer nuestras
autoridades. Ni la politica de tipo de cambio, ni gran parte de la politica industrial estan en las
manos del gobierno Zapatero en el supuesto hipotético que tuviera la voluntad de aplicarlas. Ni
tampoco se tiene una influencia directa sobre sectores productivos claves que estan en manos de
multinacionales extranjeras que aplican estrategias globales y sitdan sus centros mas sofisticados



en aquellas localizaciones que consideran mejores para sus intereses.

A corto plazo parece que lo unico que puede hacer el Gobierno es intervenir en aquello que le
pide la patronal: reducir impuestos, aplicar la enésima reforma del mercado laboral, construir mas
infraestructuras para mantener los ingresos de las grandes constructoras... No hay ninguna
garantia de que con ello vaya a mejorar el clima econémico, pero con ello se saciaran una vez
mas los intereses de los sectores dominantes.

VI
¢, Qué deberiamos pedirle al Gobierno en este contexto?

En primer lugar una informacion realista de la situacién. Que evaluara de verdad los costes
sociales y ambientales del modelo de crecimiento que ahora esta en cuestion. Que explicara de
forma realista qué medidas puede tomar y cuales no. Cuales son los condicionantes que le
impone el actual modelo institucional europeo. Y cuales son las presiones inaceptables de los
grandes grupos de interés. Seguramente este Gobierno no tiene ni los conocimientos, ni la
voluntad ni ain menos el poder para cambiar el curso de las cosas. Pero como minimo le
deberiamos hacer responsable de llevar a cabo un trabajo sostenido para cambiar la actual
balanza de poder, para introducir en el debate politico puntos de vista diferentes y de realizar
evaluaciones honestas de los efectos de cada politica. Para ser un agente activo en campos
como la necesaria regulacion de los mercados financieros o las politicas ambientales y sociales
globales.

En segundo lugar la ampliacion de los servicios publicos. Tanto para satisfacer demandas
sociales perentorias, como para generar de verdad empleo en un momento en que el capital
privado se muestra incapaz de garantizar aquello que le da mas hegemonia social: la creacion de
puestos de trabajo. Es absolutamente irresponsable reducir la oferta publica de empleo en el
momento actual. Y es asimismo evidente que son los paises con mas peso en el empleo publico
los que aparecen como los mejores en términos de bienestar social. El pagar pocos impuestos y
bajos salarios no ha servido en cambio en Espafia ni para garantizar empleo estable ni para
generar una economia privada competitiva.

En tercer lugar empezar a plantear la necesidad de una reconversion ecolégica de nuestra
economia. Capaz de hacer frente al agotamiento (y encarecimiento) de recursos como el
petréleo, de eludir una crisis alimentaria, de frenar la desertizacion... Capaz de garantizar a todo
el mundo la satisfaccién de necesidades basicas. Una reconversion de tal calibre que requiere un
ambicioso programa a largo plazo de intervenciones diversas: tecnoldgicas, organizativas,
sociales, culturales. Y que presupone generar nuevas formulas de cooperacion social, pero
también cambios en la modalidad y el funcionamiento de la esfera econémica.

Y todo ello combinandolo con politicas de sostenimiento de rentas basicas. De apoyo a los
procesos de reorientacion productiva. De mantenimiento de la indexacion de pensiones vy
salarios. Politicas que si por una parte impiden el deterioro de las condiciones de vida de la
poblacion por otra actian como potentes mecanismos anticiclicos. Algo que suele ser omitido por
los que siempre son partidarios de los recortes sociales en época de crisis (Io que no les impide
ser demandantes de todo tipo de subvenciones y rebajas fiscales).



La crisis actual ha puesto en cuestion, una vez mas, los dogmas de la escolastica del libre
mercado y del crecimiento sin fin. Ha liquidado la confianza panglossiana a la que estaba limitado
el debate economico. Pero si no empezamos por desmontar con firmeza sus dogmas, y no
propugnamos cambios de enfoque general, corremos el riesgo de quedar soterrados por la
aplicacion de medidas que van a dejar incolumes las bases del modelo que nos ha llevado a la
situacion actual.



